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DYREKTYWA 2005/56/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY

z dnia 26 pazdziernika 2005 r.
w sprawie transgranicznego laczenia si¢ spétek kapitalowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac ~ Traktat — ustanawiajacy = Wspolnote  Europejska,
w szczegolnosei jego art. 44,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecz-
nego ('), stanowiac zgodnie z procedura okre$lona w art. 251 Trak-
tatu (),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Spotki kapitatlowe z réoznych Panstw Cztonkowskich odczuwaja
potrzebg wspolpracy i konsolidacji. Jednakze w odniesieniu do
transgranicznych potaczen spoétek kapitalowych napotykaja one
wewnatrz ~ Wspolnoty  liczne  trudno$ci  natury  prawnej
i administracyjnej. W zwiazku z tym, w celu zakonczenia
tworzenia 1 umozliwienia funkcjonowania jednolitego rynku,
niezbgdne jest ustanowienie przepisow wspolnotowych, aby
ulatwi¢ transgraniczne polaczenia réznych typodw spotek kapita-
lowych, podlegajacych prawu réznych Panstw Czlonkowskich.

(2)  Niniejsza dyrektywa ufatwia transgraniczne polaczenia spolek
kapitalowych okreslonych w niniejszej dyrektywie. Przepisy
Panstw Cztonkowskich powinny dopuszczaé potaczenie transgra-
niczne krajowej spotki kapitatowej ze spotka kapitalowa z innego
Panstwa Czlonkowskiego, jezeli prawo krajowe danych Panstw
Czlonkowskich dopuszcza taczenie sig tego typu spotek.

(3) W celu utatwienia potaczen transgranicznych powinno ustanowié¢
sig, ze kazda spotka uczestniczaca w potaczeniu transgranicznym
i kazda osoba ftrzecia, ktorej to dotyczy, pozostaja objgte
zakresem przepisOw 1 formalnosci prawa krajowego, ktore
miatyby zastosowanie w przypadku potaczenia krajowego, o ile
niniejsza dyrektywa nie stanowi inaczej. Zadne przepisy
i formalnosci prawa krajowego, do ktérych odwoluje si¢ niniejsza
dyrektywa, nie powinny wprowadza¢ ograniczen swobody przed-
sigbiorczosci lub swobodnego przeptywu kapitatu, chyba ze tego
rodzaju  ograniczenia moga by¢é uzasadnione  zgodnie
z orzecznictwem Trybunatu Sprawiedliwosci, a w szczegdlnosci
wymogami dobra ogolnego, i sa one jednocze$nie niezbgdne
i proporcjonalne do osiagnigcia tego rodzaju wymogoéw nadrzed-
nych.

(4)  Wspolny plan polaczenia transgranicznego bedzie sporzadzony na
tych samych warunkach dla kazdej ze spoétek, ktorych dotyczy
polaczenie w roznych Panstwach Cztonkowskich. W zwiazku
z tym powinna zosta¢ ustalona minimalna tre§¢ wspolnego
planu potaczenia, przy jednoczesnym pozostawieniu spotkom
swobody uzgodnienia dalszych kwestii.

(5) W celu ochrony intereséw wspolnikéw i 0sob trzecich, dla kazdej
z taczacych si¢ spolek zostanie ujawniony we wilasciwym rejes-

() Dz.U. C 117 z 30.4.2004, str. 43.

(®) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 10 maja 2005 r. (dotychczas niecopu-
blikowana w Dzienniku Urzgdowym) i decyzja Rady z dnia 19 wrze$nia
2005 r.
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(6)

(M

®)

®

(10)

(11)

(12)

trze publicznym zar6wno wspdlny plan potaczenia transgranicz-
nego, jak i ukonczenie potaczenia transgranicznego.

Prawo wszystkich Panstw Cztonkowskich powinno przewidywaé
sporzadzenie na poziomie krajowym, przez jednego Iub kilku
biegtych w imieniu kazdej z taczacych sig¢ spotek, opinii na
temat wspolnego planu potaczenia transgranicznego. W celu
ograniczenia  kosztéow  bieglych,  ktéore sa  zwiazane
z polaczeniem transgranicznym, powinna zosta¢ przewidziana
mozliwo$¢ sporzadzenia jednej opinii dla wszystkich wspolnikow
spotek uczestniczacych w potaczeniu transgranicznym. Wspdlny
plan potaczenia zostanie zatwierdzony przez zgromadzenie
wspolnikow kazdej ze spotek.

W celu utatwienia potaczen transgranicznych nalezy przewidziec,
ze nadzor nad ukonczeniem oraz zgodno$cia z prawem procedury
podejmowania decyzji w kazdej z taczacych sig spotek powinien
by¢ prowadzony przez wilasciwy dla kazdej z tych spotek organ
wladz krajowych, podczas gdy nadzér nad ukonczeniem oraz
zgodnoS$cia z prawem potaczenia transgranicznego powinien by¢
prowadzony przez organ wladz krajowych, wiasciwy dla spotki
powstajacej w wyniku polaczenia transgranicznego. Takim
organem wiladzy krajowej moze by¢ sad, notariusz lub jakikol-
wiek inny organ wyznaczony przez dane Panstwo Czlonkowskie.
Nalezy rowniez ustali¢, ktore prawo krajowe okresla date,
w ktorej potaczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne — powinno
to by¢ prawo wilasciwe dla spotki powstajacej w wyniku pota-
czenia transgranicznego.

W celu ochrony interesow wspolnikow i 0séb trzecich nalezy
okresli¢ skutki prawne polaczenia transgranicznego, wprowa-
dzajac rozroznienie, czy spotka powstajaca w wyniku potaczenia
jest spotka przejmujaca czy spolkq nowo zawiazana. W interesie
bezpleczenstwa prawnego, nie powinno by¢ mozliwe ogloszenie
uniewaznienia potaczenia transgranicznego po dacie, w ktorej
polaczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne.

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla stosowania
przepisow prawnych dotyczacych kontroli koncentracji przedsig-
biorstw, zarbwno na poziomie Wspdlnoty w drodze rozporzadze-
nia (WE) nr 139/2004 (1), jak i na poziomie Panstw Czlonkow-
skich.

Niniejsza dyrektywa nie narusza obowiazujacych przeplsow
prawnych Wspdlnoty ani wydanych na ich podstawie przepisow
krajowych dotyczacych instytucji posrednictwa kredytowego
i innych przedsigbiorstw finansowych.

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla przepisow
prawnych Panstw Czlonkowskich, zgodnie z ktorymi nalezy
wskaza¢ siedzibg zarzadu gtéwnego lub gldéwnego zaktadu spotki
powstajacej] w wyniku potaczenia transgranicznego.

Prawa pracownikéw inne niz prawo uczestnictwa powinny nadal
podlega¢ przepisom krajowym, o ktorych mowa w dyrektywie
Rady 98/59/WE z dnia 20 lipca 1998 r. w sprawie zblizania
ustawodawstw Panstw Cztonkowskich odnoszacych si¢ do zwol-
nien grupowych (?), dyrektywie Rady 2001/23/WE 2z dnia
12 marca 2001 r. w sprawie zblizania ustawodawstw Panstw
Cztonkowskich odnoszacych si¢ do ochrony praw pracowniczych
w przypadku przejecia przedsigbiorstw, zaktadow lub czesci
przedsiebiorstw lub zakladow (°), w dyrektywie 2002/14/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 marca 2002 r. usta-

(") Rozporzadzenie (WE) nr 139/2004 Rady z dnia 20 stycznia 2004 r.

w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (,,rozporzadzenie WE
w sprawie potaczen”) (Dz.U. L 24 z 29.1.2004, str. 1).

(®>) Dz.U. L 225 z 12.8.1998, str. 16.

(®) Dz.U. L 82 z 22.3.2001, str. 16.
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nawiajacej ogoblne ramowe warunki informowania
i przeprowadzania konsultacji z pracownikami we Wspolnocie
Europejskiej (') oraz  w  dyrektywie Rady  94/45WE
z 22 wrzesnia 1994 r. w sprawie ustanowienia Europejskiej
Rady Zaktadowej lub trybu informowania i konsultowania
pracownikow w przedsigbiorstwach lub w grupach przedsig-
biorstw o zasiegu wspolnotowym (?).

(13)  Jezeli pracownicy jednej ze spotek bioracych udzial w potaczeniu
dysponuja prawami uczestnictwa w okoliczno$ciach okre$lonych
w niniejszej dyrektywie i jezeli prawo krajowe Panstwa Czlon-
kowskiego, na terenie ktorego spotka powstajaca w wyniku pota-
czenia transgranicznego ma swoja siedzibg statutowa, nie prze-
widuje takiego samego poziomu uczestnictwa jak w pozostatych
spotkach bioracych udzial w poflaczeniu, w tym uczestnictwa
w komisjach organu nadzorczego majacych uprawnienia decy-
zyjne, lub jezeli prawo to nie przewiduje takiego samego upraw-
nienia do Kkorzystania z prawa uczestnictwa pracownikow
zakladow powstajacych w wyniku potaczenia transgranicznego,
prawo uczestnictwa pracownikow spotki powstajacej w wyniku
polaczenia transgranicznego i ich zaangazowanie w definiowaniu
tych praw powinno zosta¢ uregulowane. W tym celu jako
podstawa zostana przyjete zasady 1 procedury okreslone
w rozporzadzeniu Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) (?)
i w dyrektywie Rady 2001/86/WE z dnia 8 pazdziernika
2001 r. uzupelniajacej statut spotki europejskiej w odniesieniu
do zaangazowania pracownikow (*), z zastrzezeniem jednakze
zmian uznanych za niezb¢edne w zwiazku z tym, ze powstajaca
w wyniku polaczenia spotka podlega¢ bedzie prawu krajowemu
Panstwa Czlonkowskiego siedziby statutowej spolki. Zgodnie
z art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2001/86/WE Panstwa Cztonkow-
skie moga zapewni¢ pilne podjgcie negocjacji przewidzianych
niniejsza dyrektywa, aby niepotrzebnie nie opdznia¢ potaczen.

(14) W celu ustalenia poziomu uczestnictwa pracownikow w spotkach
bioracych udzial w polaczeniu powinna zosta¢é uwzglgdniona
takze proporcja przedstawicieli pracownikow w grupie zarzadza-
jacej, odpowiedzialnej za przynoszace zysk jednostki organiza-
cyjne spotek.

(15) W zwiazku z tym, ze cel proponowanego dziatania, to znaczy
ustanowienie przepisOw zawierajacych wspolne aspekty, maja-
cych zastosowanie na poziomie transnarodowym, nie moze by¢
osiagnigty w wystarczajacym stopniu przez Panstwa Czlonkow-
skie, a z uwagi na zakres i skutki proponowanego dzialania
mozliwe jest jego lepsze osiagnigcie na poziomie Wspolnoty,
Wspdlnota moze podejmowaé $rodki zgodnie z zasada pomocni-
czo$ci okreslong w art. 5 Traktatu. Zgodnie z zasada proporcjo-
nalno$ci, okreslona w tym artykule, niniejsza dyrektywa nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tego celu.

(16) Zgodnie z wust. 34 Porozumienia migdzyinstytucjonalnego
w sprawie lepszego stanowienia prawa (°) Panstwa Cztonkowskie
powinny by¢ zachqcane do sporzadzania, dla wilasnych celow
i w interesic Wspolnoty wilasnych tabel, ktore w najszerszym
mozliwym zakresie odzwierciedlaja korelacj¢ pomigdzy niniejsza
dyrektywa a $rodkami transpozycji oraz do ich publikacji,

(') Dz.U. L 80 z 23.3.2002, str. 29.

(®) Dz.U. L 254 z 30.9.1994, str. 64. Dyrektywa zmieniona dyrektywa 97/74/WE
(Dz.U. L 10 z 16.1.1998, str. 22).

(®) Dz.U. L 294 z 10.11.2001, str. 1. Rozporzadzenie zmienione rozporzadze-
niem (WE) nr 885/2004 (Dz.U. L 168 z 1.5.2004, str. 1).

(*) Dz.U. L 294 z 10.11.2001, str. 22.

(®) Dz.U. C 321 z 31.12.2003, str. 1.
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PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zakres

Niniejsza dyrektywe stosuje si¢ do taczenia si¢ spolek kapitalowych,
utworzonych zgodnie z prawem Panstwa Czlonkowskiego i majacych
siedzibg statutowa, zarzad gltéwny lub glowny zaklad na terenie Wspdl-
noty, pod warunkiem ze przynajmniej dwie z nich podlegaja prawu
réznych Panstw Czlonkowskich (zwanych dalej ,,potaczeniami transgra-
nicznymi”).

Artykut 2

Definicje
Do celéw niniejszej dyrektywy:
1) ,,spotka kapitatowa”, zwana dalej ,,spotka” oznacza:
a) spotke, o ktorej mowa w art. 1 dyrektywy 68/151/EWG (1); lub

b) spotke kapitalowa posiadajaca osobowos¢ prawna i wydzielony
majatek, ktorym wylacznie odpowiada za swoje zobowigzania,
oraz ktora zgodnie z wiasciwym dla niej prawem krajowym
podlega warunkom dotyczacym gwarancji okreslonych dyrektywa
68/151/EWG dla zapewnienia ochrony interesow wspolnikow
1 0sOb trzecich;

2) ,,polaczenie” oznacza czynno$¢, poprzez ktora:

a) jedna lub kilka spotek w chwili rozwiazania bez przeprowadzenia
postgpowania likwidacyjnego przenosi wszystkie swoje aktywa
i pasywa na inng istniejaca spotke — spotke przejmujaca —
w zamian za wydanie wspolnikom spotki lub spotek przejmowa-
nych papierow warto$ciowych lub udziatéw lub akcji spotki prze-
jmujacej oraz, jezeli ma to zastosowanie, doptatg w gotdwce
nieprzekraczajaca 10 % warto$ci nominalnej Iub, w przypadku
braku warto$ci nominalnej, wartosci ksiggowej tych papierow
wartosciowych lub udziatéw lub akcji; lub

b) dwie lub wigcej spotek w chwili rozwiazania bez przeprowa-
dzania postgpowania likwidacyjnego przenosi wszystkie swoje
aktywa 1 pasywa na zawiazang przez nie spotke — nowo zawia-
zang spotke — w zamian za wydanie wlasnym wspolnikom
papierow wartosciowych lub udziatow lub akcji nowo zawiazanej
spotki oraz, jezeli ma to zastosowanie, doplatg w gotowce
nieprzekraczajaca 10 % warto$ci nominalnej lub, w przypadku
braku warto$ci nominalnej, warto$ci ksiggowej tych papierow
warto$ciowych lub udziatow lub akeji; lub

¢) w chwili rozwiazania bez przeprowadzania postgpowania likwi-
dacyjnego spotka przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa na
spotke posiadajaca wszystkie papiery wartosciowe lub udzialy lub
akcje tej spotki.

(") Pierwsza dyrektywa Rady 68/151/EWG z dnia 9 marca 1968 r. w sprawie

koordynacji gwarancji, jakie sa wymagane w Panstwach Cztonkowskich od
spotek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich
rownowaznosci w catej Wspdlnocie, dla zapewnienia ochrony interesow
zard6wno wspolnikow, jak i oséb trzecich (Dz.U. L 65 z 14.3.1968, str. 8).
Dyrektywa ostatnio zmieniona Aktem Przystapienia z 2003 r.

~
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Artykut 3

Dalsze przepisy dotyczace zakresu zastosowania

1. Bez uszczerbku dla art. 2 ust. 2, niniejsza dyrektywe stosuje si¢ do
polaczen transgranicznych takze w przypadku gdy prawo co najmniej
jednego z zainteresowanych Panstw Cztonkowskich dopuszcza doptate
w gotowce, o ktorej mowa w art. 2 ust. 2 lit. a) i b), ktdra przekracza
10 % warto$ci nominalnej, lub w braku warto$ci nominalnej, wartosci
ksiggowe] papierow wartosciowych lub udziatéw lub akcji spotki
powstajacej] w wyniku potaczenia transgranicznego.

2. Panstwa Czlonkowskie moga postanowi¢ o niestosowaniu niniej-
szej dyrektywy do potaczen transgranicznych, w ktorych uczestniczy
spotdzielnia, takze w przypadku gdy bylaby ona objeta definicja ,,spotki
kapitatlowe;j” okreslong w art. 2 ust. 1.

3. Niniejszej dyrektywy nie stosuje si¢ do potaczen transgranicznych,
w ktorych uczestniczy spotka, ktorej celem jest zbiorowe inwestowanie
kapitatu pozyskanego w drodze publicznej i ktora dziala na zasadzie
dywersyfikacji ryzyka oraz ktorej jednostki uczestnictwa sa na zadanie
ich posiadaczy odkupywane lub umarzane bezposrednio lub posrednio
z aktywow tej spotki. Dzialania podjgte przez tego rodzaju spotke
w celu zapewnienia, aby gietldowa warto$¢ tych jednostek nie réznita
si¢ w znaczny sposob od wartosci netto aktywow, beda uwazane za
rownoznaczne z takim odkupieniem lub umorzeniem jednostek.

Artykut 4

Warunki dotyczace polaczen transgranicznych

1. O ile niniejsza dyrektywa nie stanowi inaczej:

a) polaczenia transgraniczne sa dopuszczalne jedynie migdzy typami
spotek, na ktorych taczenie zezwala prawo krajowe danego Panstwa
Cztonkowskiego; i

b) spotka uczestniczaca w potaczeniu transgranicznym spelnia wymogi
oraz formalno$ci wynikajace z przepisow wiasciwego dla niej prawa
krajowego. Przepisy Panstwa Cztonkowskiego pozwalajace wltadzom
krajowym na zgloszenie sprzeciwu wobec danego polaczenia krajo-
wego ze wzgledu na interes publiczny stosuje si¢ takze do pola-
czenia transgranicznego w przypadku gdy przynajmniej jedna
z uczestniczacych spotek podlega prawu tego Panstwa Cztonkow-
skiego. Niniejszego przepisu nie stosuje si¢ w zakresie, w jakim ma
zastosowanie art. 21 rozporzadzenia (WE) nr 139/2004.

2. Przepisy i formalnosci, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b), obejmuja
w szczegoOlnosci przepisy i formalnosci dotyczace procesu podejmo-
wania decyzji w odniesieniu do potaczenia oraz, uwzgledniajac trans-
graniczny charakter potaczenia, dotyczace ochrony wierzycieli lacza-
cych sig spotek, obligatariuszy oraz posiadaczy papierow wartoSciowych
lub udziatéw lub akcji, jak rowniez pracownikow w zakresie praw
innych niz prawa okreslone w art. 16. Panstwo Czlonkowskie moze
w przypadku spotek uczestniczacych w polaczeniu transgranicznym
i podlegajacych prawu tego Panstwa Cztonkowskiego przyjac przepisy
w celu zapewnienia wlasciwej ochrony wspolnikow mniejszosciowych,
ktorzy zglosili sprzeciw wobec polaczenia transgranicznego.

Artykut 5

Wspolny plan polaczenia transgranicznego

Organy zarzadzajace lub administrujace kazdej z laczacych sig spotek
sporzadzaja wspolny plan polaczenia transgranicznego. Wspolny plan
polaczenia transgranicznego zawiera co najmniej nastgpujace informacje
szczegblowe:
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a) typ, firme i siedzibg statutowa taczacych si¢ spotek, jak rowniez typ,
firm¢ 1 siedzibg statutowa proponowane dla spotki powstajacej
w wyniku potaczenia transgranicznego;

b) stosunek wymiany papierow wartoSciowych lub udziatéw lub akcji
spotki i wysoko$¢ ewentualnych doptat w gotowce;

¢) warunki dotyczace przyznania papierow wartosciowych lub udziatow
lub akcji spotki powstajacej w wyniku polaczenia transgranicznego;

d) prawdopodobne skutki potaczenia transgranicznego dla zatrudnienia;

e) dzien, od ktorego papiery wartoSciowe lub udzialy lub akcje spotki
uprawniajg ich posiadaczy do uczestnictwa w zysku, a takze
wszelkie szczegdlne warunki odnoszace si¢ do tego uprawnienia,

f) dzien, od ktorego czynnosci taczacych si¢ spotek beda uwazane, dla
celow rachunkowosci, za czynnosci dokonane na rachunek spotki
powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego;

g) prawa przyznane przez spotke powstajaca w wyniku potaczenia
transgranicznego wspolnikom uprzywilejowanym lub posiadaczom
papierow wartosciowych innych niz udzialy lub akcje spotki lub
dotyczace ich proponowane $rodki;

h

=

szczegodlne korzysci przyznane bieglym badajacym plan polaczenia
transgranicznego lub cztonkom organdéw administrujacych, zarzadza-
jacych, nadzorczych lub kontrolnych faczacych sig¢ spotek;

1) umowg lub statut spotki powstajacej w wyniku polaczenia transgra-
nicznego;

j) jezeli jest to wiasciwe, informacje na temat procedur, wedhg
ktorych zostang okreslone, zgodnie z art. 16, zasady udzialu pracow-
nikéw w ustaleniu ich praw uczestnictwa w spofce powstajacej
w wyniku polaczenia transgranicznego;

k) informacje na temat wyceny aktywow i pasywow przenoszonych na
spotke powstajaca w wyniku potaczenia transgranicznego;

1) dzien zamknigcia bilansow uczestniczacych w potaczeniu spotek,
wykorzystanych dla ustalenia warunkéw polaczenia transgranicz-
nego.

Artykut 6

Ogloszenie

1. Wspdlny plan potaczenia transgranicznego podlega ogloszeniu, dla
kazdej z taczacych sig spotek, w sposob przewidziany w prawie
krajowym kazdego Panstwa Czlonkowskiego zgodnie z art. 3 dyrek-
tywy 68/151/EWG, co najmniej jeden miesiac przed data zgromadzenia
wspolnikow, na ktdrym ma zosta¢ podjgta uchwata o potaczeniu.

Kazda z taczacych si¢ spolek zwolniona jest z wymogu publikacji
okreslonego w art. 3 dyrektywy 68/151/EWG, jezeli na okres ciagly
rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesiac przed data wyznaczona na
walne zgromadzenie, na ktorym zapadnie decyzja dotyczaca wspolnego
projektu warunkoéw polaczenia ponadgranicznego, oraz konczacy si¢ nie
wczesniej niz wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia bezplatnie
udostgpni do publicznej wiadomosci wspdlny projekt warunkdéw tego
potaczenia na swojej stronie internetowej. Panstwa czlonkowskie nie
uzalezniaja powyzszego zwolnienia z obowiazku publikacji od innych
wymogow 1 ograniczen niz te, ktore sa konieczne do zapewnienia
bezpieczenstwa stron internetowych 1 autentycznosci dokumentow,
oraz moga nalozy¢ takie wymogi lub ograniczenia wylacznie
w zakresie, w jakim sa one proporcjonalne do osiagnigcia tych celow.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego panstwa cztonkowskie moga
wymagac, by publikacji dokonano za posrednictwem centralnej plat-
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formy cyfrowej, o ktorej mowa w art. 3 ust. 4 dyrektywy 68/151/EWG.
Panstwa cztonkowskie moga alternatywnie wymagac, by taka publikacja
zostata dokonana na jakiejkolwiek innej stronie internetowej wyzna-
czonej w tym celu przez to panstwo cztonkowskie. W przypadku gdy
panstwa cztonkowskie skorzystaja z jednej z tych mozliwosci, dbaja one
o to, by nie pobierano od spotek zadnej specjalnej optaty za tg publi-
kacje.

W przypadku gdy wykorzystuje si¢ witryng internetowa inng niz
centralna platforma cyfrowa, odniesienie umozliwiajace dostgp do tej
strony internetowej jest publikowane za posrednictwem centralnej plat-
formy cyfrowej co najmniej na miesiac przed data wyznaczona na walne
zgromadzenie. Odniesienie to powinno zawiera¢ dat¢ publikacji wspol-
nego projektu warunkéw potaczenia ponadgranicznego na stronie inter-
netowej oraz by¢ dostgpne bezptatnie do publicznej wiadomosci. Od
spotek nie pobiera si¢ specjalnych optat za taka publikacje.

Zakaz pobierania od spdtek specjalnych oplat za publikacjg, okreslony
w akapitach trzecim i czwartym, nie wptywa na mozliwos$¢ przenoszenia
przez panstwa czlonkowskie na spotki kosztow zwiazanych z centralng
platforma cyfrowa.

Panstwa cztonkowskie moga wymagaé¢ od spotek, by przez dany okres
po walnym zgromadzeniu nadal udostgpnialy informacje na swojej
stronie internetowej lub, w stosownych przypadkach, za posrednictwem
centralnej platformy cyfrowej lub na innej stronie internetowej wyzna-
czonej przez to panstwo czlonkowskie. Panstwa czlonkowskie moga
okresli¢ skutki tymczasowego zaklocenia w dostepie do strony interne-
towej lub do centralnej platformy cyfrowej, spowodowanego czynni-
kami technicznymi lub innymi.

2. Z zastrzezeniem dodatkowych wymagan nalozonych przez
Panstwo Czlonkowskie, ktérego prawu podlega dana spotka, dla kazdej
z laczacych si¢ spotek publikowane sa w krajowym dzienniku urzg-
dowym Panstwa Cztonkowskiego nastgpujace informacje szczegdtowe:

a) typ, firma i siedziba statutowa kazdej z laczacych si¢ spotek;

b) rejestr, w ktorym dla kazdej z taczacych sig spotek zostaly zlozone
dokumenty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 dyrektywy 68/151/EWG,
a takze numer wpisu do tego rejestru;

¢) wskazanie dla kazdej z taczacych si¢ spotek warunkow wykony-
wania praw wierzycieli 1 wspolnikow mniejszosciowych taczacych
si¢ spotek oraz adres, pod ktorym mozna bezptatnie uzyskaé petne
informacje na temat tych warunkow.

Artykut 7

Sprawozdanie organu zarzadzajacego lub administrujacego

Organ zarzadzajacy lub administrujacy kazdej z laczacych si¢ spolek
sporzadza sprawozdanie przeznaczone dla wspolnikow, w  ktorym
wyjasnia i1 uzasadnia prawne i ekonomiczne aspekty polaczenia trans-
granicznego oraz wyjasnia skutki potaczenia transgranicznego dla
wspolnikow, wierzycieli 1 pracownikow.

Sprawozdanie udostgpnia si¢ wspdlnikom i przedstawicielom pracow-
nikow lub, w przypadku braku takich przedstawicieli, pracownikom nie
pézniej niz jeden miesiac przed data zgromadzenia wspolnikow,
o ktérym mowa w art. 9.

W przypadku gdy organ zarzadzajacy lub administrujacy jednej
z taczacych sig spotek otrzyma w odpowiednim czasie opini¢ od przed-
stawicieli jej pracownikow, zgodnie z prawem krajowym, opinia ta
zostaje dotaczona do sprawozdania.
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Artykul 8

Opinia niezaleznego bieglego

1. Dla kazdej z laczacych si¢ spotek sporzadzana jest opinia nieza-
leznego bieglego przeznaczona dla wspdlnikow i udostgpniana nie
poézniej niz jeden miesiac przed data zgromadzenia wspdlnikow,
o ktorym mowa w art. 9. W zalezno$ci od prawa kazdego Panstwa
Cztonkowskiego, biegtymi moga by¢ osoby fizyczne lub osoby prawne.

2. Zamiast powotania bieglych dzialajacych na rzecz kazdej
z laczacych sig spotek, badanie wspolnego planu potaczenia transgra-
nicznego i sporzadzenie pojedynczej pisemnej opinii przeznaczonej dla
wszystkich wspolnikow moze zosta¢ dokonane przez jednego lub kilku
niezaleznych biegtych, ktdrzy zostali powotani lub zatwierdzeni w tym
celu na wspolny wniosek tych spotek przez organ sadowy lub admini-
stracyjny w Panstwie Czlonkowskim jednej z taczacych si¢ spotek lub
spolki powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego.

3.  Opinia bieglych zawiera co najmniej informacje szczegdtowe
okreslone w art. 10 ust. 2 dyrektywy Rady 78/855/EWG z dnia
9 pazdziernika 1978 r. dotyczacej faczenia si¢ spolek akcyjnych (1).
Biegli sa uprawnieni do uzyskania od kazdej z laczacych si¢ spotek
wszystkich informacji, ktore uznaja za niezbgdne dla wykonania swoich
obowiazkow.

4.  Zaréwno badanie wspolnego planu potaczenia transgranicznego
przez niezaleznych bieglych, jak i opinia bieglych nie sa wymagane
w przypadku gdy wszyscy wspdlnicy kazdej ze spotek bioracych udziat
w polaczeniu wyrazili na to zgodg.

Artykut 9

Zatwierdzenie przez zgromadzenie wspolnikéow

1.  Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniami, o ktérych mowa w art. 7
i 8, zgromadzenie wspolnikow kazdej z taczacych sig spotek podejmuje
uchwatl¢ o zatwierdzeniu wspolnego planu potaczenia transgranicznego.

2. Zgromadzenie wspolnikow kazdej z laczacych sig¢ spotek moze
zastrzec sobie prawo do uzaleznienia polaczenia od wyraznego zatwier-
dzenia przez nie warunkdéw uczestnictwa pracownikow w spolce
powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego.

3. Przepisy Panstwa Czlonkowskiego nie musza wymagaé zgody
zgromadzenia wspolnikdw spotki przejmujacej na potlaczenie, jezeli
spetnione sa warunki okreslone w art. 8 dyrektywy 78/855/EWG.

Artykut 10

Uprzednie zaswiadczenie

1. Kazde Panstwo Czlonkowskie wyznacza sad, notariusza lub inny
organ wiasciwy dla przeprowadzania kontroli zgodnosci z prawem pota-
czenia transgranicznego w odniesieniu do tej czgsci procedury, ktora
dotyczy kazdej z taczacych si¢ spotek, podlegajacej prawu krajowemu
tego Panstwa Czlonkowskiego.

2. W kazdym z zainteresowanych Panstw Czlonkowskich organ,
o ktorym mowa w ust. 1, wydaje niezwlocznie kazdej z taczacych si¢
spotek, podlegajacej prawu krajowemu tego Panstwa Czlonkowskiego,
zaswiadczenie ostatecznie potwierdzajace nalezyte dopehlienie czyn-
nosci 1 formalnosci poprzedzajacych potaczenie.

() Dz.U. L 295 z 20.10.1978, str. 36. Dyrektywa ostatnio zmieniona Aktem
Przystapienia z 2003 r.
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3. Jezeli prawo Panstwa Czlonkowskiego, ktoremu podlega laczaca
si¢ spotka, przewiduje procedur¢ kontroli i zmiany stosunku wymiany
papieréw warto§ciowych lub udziatow lub akcji, lub procedurg ustalenia
odszkodowania dla wspolnikow mniejszosciowych, ktora nie wstrzy-
muje wpisu pofaczenia transgranicznego do rejestru, procedurg taka
stosuje si¢ tylko w przypadku gdy inne taczace si¢ spolki znajdujace
si¢ w Panstwach Cztonkowskich, ktorych przepisy nie przewiduja takiej
procedury, podczas zatwierdzania planu potaczenia transgranicznego
zgodnie z art. 9 ust. 1 w sposdb wyrazny zaakceptuja mozliwos¢ wysta-
pienia przez wspolnikow tej taczacej si¢ spotki do sadu wiasciwego dla
tej spotki o wszczecie tego rodzaju postgpowania. W takim przypadku
organ, o ktorym mowa w ust. 1, moze wyda¢ zaswiadczenie, o ktorym
mowa w ust. 2, rowniez wtedy, gdy postgpowanie takie zostato
wszczgte. Zaswiadczenie musi jednakze wskazywaé, ze postgpowanie
jest w toku. Orzeczenie wydane w wyniku post¢gpowania jest wiazace
dla spotki powstajacej w wyniku polaczenia transgranicznego i dla jej
wspolnikow.

Artykut 11

Badanie zgodnoSci polaczenia transgranicznego z prawem

1. Kazde Panstwo Czlonkowskie wyznacza sad, notariusza lub inny
organ wlasciwy dla kontroli zgodno$ci potaczenia transgranicznego
z prawem w odniesieniu do tej czg$ci procedury, ktéra dotyczy ukon-
czenia potaczenia transgranicznego i tam, gdzie to wlasciwe, zawiazania
nowej spotki w wyniku potaczenia transgranicznego, jezeli spotka
powstajaca w wyniku potaczenia transgranicznego podlega jego prawu
krajowemu. Powyzszy organ w szczegdélnosci zapewnia, ze laczace sig
spotki zatwierdzity wspolny plan polaczenia na takich samych warun-
kach oraz, jezeli jest to wlasciwe, ze zostaly okre§lone warunki uczest-
nictwa pracownikow zgodnie z art. 16.

2. W tym celu kazda z laczacych si¢ spolek przedktada organowi,
o ktorym mowa w ust. 1, za§wiadczenie, o ktorym mowa w art. 10
ust. 2, w terminie sze$ciu miesigcy od jego wydania, wraz ze wspolnym
planem potaczenia zatwierdzonym przez zgromadzenie wspolnikow
zgodnie z art. 9.

Artykut 12

Skuteczno$é polaczenia transgranicznego

Prawo Panstwa Cztonkowskiego, ktorego jurysdykcji podlega spotka
powstajaca w wyniku poflaczenia transgranicznego, okresla date,
z ktora polaczenie transgraniczne staje si¢ skuteczne. Jednakze pota-
czenie moze sta¢ si¢ skuteczne dopiero po przeprowadzeniu kontroli,
o ktorej mowa w art. 11.

Artykut 13
Whpis do rejestru

Prawo kazdego Panstwa Cztonkowskiego, ktorego jurysdykceji podlegaty
taczace sig spotki, okresla w odniesieniu do terytorium danego Panstwa,
zgodnie z art. 3 dyrektywy 68/151/EWG, warunki ogloszenia ukon-
czenia polaczenia transgranicznego w rejestrze publicznym, w ktéorym
kazda ze spotek ma obowiazek sktada¢ dokumenty.

Rejestr whasciwy dla dokonania wpisu spotki powstajacej w wyniku
polaczenia  transgranicznego niezwlocznie zawiadamia  rejestr,
w ktorym kazda ze spotek miata obowiazek ztozy¢ swoje dokumenty,
7e potaczenie transgraniczne stato si¢ skuteczne. Wykreslenie wczesniej-
szego wpisu, jezeli ma to zastosowanie, nastgpuje nie wczesniej niz
w chwili otrzymania tego zawiadomienia.
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Artykul 14

Skutki polaczenia transgranicznego

1. Od daty, o ktorej mowa w art. 12, polaczenie transgraniczne
dokonane zgodnie z art. 2 ust. 2 lit. a) i ¢) powoduje nastgpujace skutki:

a) wszystkie aktywa 1 pasywa przejmowanej spotki przechodza na
spotke przejmujaca;

b) wspdlnicy spotki przejmowanej staja si¢ wspdlnikami spotki prze-
jmujacej;

c) spotka przejmowana przestaje istniec.

2. Od daty, o ktorej mowa w art. 12, polaczenie transgraniczne
dokonane zgodnie z art. 2 ust. 2 lit. b) powoduje nastgpujace skutki:

a) wszystkie aktywa i pasywa taczacych si¢ spotek przechodza na nowo
zawiazana spoitke;

b) wspolnicy taczacych si¢ spotek staja si¢ wspdlnikami nowo zawia-
zanej spotki;

c) faczace sig spotki przestaja istniec.

3. Jezeli prawo Panstwa Cztonkowskiego, w przypadku polaczenia
transgranicznego spotek w rozumieniu niniejszej dyrektywy, wymaga
dopetnienia szczegolnych formalnos$ci dla skutecznoéci przeniesienia
okreslonych sktadnikow majatkowych, praw i zobowiazan laczacych
si¢ spolek w stosunku do o0sob trzecich, formalnosci tych dokonuje
spotka powstajaca w wyniku potaczenia transgranicznego.

4. Istniejace w dacie, w ktorej polaczenie transgraniczne stato sig
skuteczne, prawa 1 obowiazki laczacych si¢ spotek, wynikajace
z umOw o pracg lub stosunkdéw zatrudnienia, przechodza na skutek
tego polaczenia transgranicznego na powstajaca w jego wyniku spotke
w dacie, w ktorej stato si¢ ono skuteczne.

5. Udziaty lub akcje w spotce przejmujacej nie podlegaja zamianie
na udziaty lub akcje w spolce przejmowanej, jesli sa one w posiadaniu:

a) spotki przejmujacej albo osoby dziatajacej we wlasnym imieniu, ale
na rachunek tej spotki; albo

b) spotki przejmowanej albo osoby dziatajacej we wiasnym imieniu, ale
na rachunek tej spotki.

Artykut 15

Formalno$ci uproszczone

1. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejecie dokony-
wanego przez spotke, ktora posiada wszystkie udziaty Iub akcje i inne
papiery wartosciowe przyznajace prawo glosu na zgromadzeniach
wspolnikow spotki lub spotek przejmowanych:

— nie stosuje sig art. 5 lit. b), ¢) i e), art. 8 oraz art. 14 ust. 1 lit. b),

— nie stosuje si¢ art. 9 ust. 1 do spotki Iub spolek przejmowanych.

2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejgcie dokony-
wane przez spotke, ktora posiada 90 % lub wigcej, ale nie wszystkie
udziaty lub akcje i inne papiery warto$ciowe przyznajace prawo glosu
na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw spotki lub spotek przejmowa-
nych, opinie niezaleznego bieglego lub bieglych oraz dokumenty
niezbgdne dla przeprowadzenia kontroli sa wymagane jedynie
w zakresie przewidzianym prawem krajowym wiasciwym dla spotki
przejmujacej albo dla spétki lub spotek przejmowanej(-ych), zgodnie
z przepisami dyrektywy 78/855/EWG.
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Artykut 16

Uczestnictwo pracownikow

1. Bez uszczerbku dla ust. 2, do spotki powstajacej w wyniku pota-
czenia transgranicznego maja zastosowanie zasady obowiazujace
w Panstwie Czlonkowskim, w ktorym spotka ta ma swoja siedzibg
statutowa, jezeli takie istnieja, dotyczace uczestnictwa pracownikow.

2. Jednakze zasady obowiazujace w Panstwie Czlonkowskim,
w ktorym ma siedzibg statutowa spotka powstajaca w wyniku pota-
czenia transgranicznego, dotyczace uczestnictwa pracownikow, jezeli
takie istnieja, nie maja zastosowania w przypadku gdy przynajmniej
w jednej ze spotek bioracych udzial w potaczeniu w okresie szeSciu
miesigcy przed opublikowaniem planu potaczenia transgranicznego,
o ktérym mowa w art. 6, $rednia liczba pracownikéw przekracza 500
0os6b 1 w spoOlce tej istnieje system uczestnictwa pracownikoéw
w rozumieniu art. 2 lit. k) dyrektywy 2001/86/WE lub w przypadku
gdy prawo krajowe wiasciwe dla spotki powstajacej w wyniku pota-
czenia transgranicznego nie przewiduje:

a) przynajmniej takiego samego poziomu uczestnictwa pracownikow,
jaki istniat w  odpowiednich spotkach  bioracych udziat
w polaczeniu, mierzonego proporcja liczby przedstawicieli pracow-
nikéw w organie administracyjnym lub organie nadzorczym lub ich
komitetach, lub w grupie zarzadzajacej odpowiedzialnej za przyno-
szace zysk jednostki organizacyjne spotek; lub

b) takiego samego uprawnienia do wykonywania praw uczestnictwa dla
pracownikéw zakladow spotki powstajacej w wyniku potaczenia
transgranicznego, ktore znajduja si¢ w innych Panstwach Czlonkow-
skich, jakie przystuguje pracownikom zatrudnionym w Panstwie
Cztonkowskim, w ktorym spotka powstajaca w wyniku polaczenia
transgranicznego ma swoja siedzibe statutowa.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, uczestnictwo pracow-
nikéw w spétce powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego oraz
ich zaangazowanie w definiowanie tych praw okreslaja Panstwa Czton-
kowskie, odpowiednio i z zastrzezeniem ust. 4—7, zgodnie z zasadami
i procedurami ustanowionymi w art. 12 ust. 2, 3 i 4 rozporzadzenia
(WE) nr 2157/2001 i nastgpujacymi przepisami dyrektywy 2001/86/WE:

a) artykutem 3 wust. 1, art. 3 ust. 2, art. 3 ust. 3, art. 3 ust. 4 akapit
pierwszy tiret pierwsze i art. 3 ust. 4 akapit drugi oraz art. 3 ust. 5
iart. 3 ust. 7;

b) artykulem 4 ust. 1, art. 4 ust. 2 lit. a), g) i h) oraz art. 4 ust. 3;
c) artykutem 5;
d) artykutem 6;

e) artykutem 7 ust. 1, art. 7 ust. 2 akapit pierwszy lit. b) i art. 7 ust. 2
akapit drugi oraz art. 7 ust. 3. Jednakze do celéw niniejszej dyrek-
tywy udzial procentowy wymagany zgodnie z art. 7 ust. 2 akapit
pierwszy lit. b) dyrektywy 2001/86/WE w celu zastosowania zasad
standardowych zawartych w czg$ci 3 Zatacznika do tej dyrektywy
zostaje podniesiony z 25 % do 33 1/3 %;

f) art. 8, 10 1 12;
g) art. 13 ust. 4;
h) lit. b) czegsci 3 Zalacznika.

4.  Przy okre$laniu zasad i procedur, o ktéorych mowa w ust. 3,
Panstwa Cztonkowskie:

a) przyznaja wlasciwym organom spotek bioracych udziat w potaczeniu
prawo podjecia decyzji, bez przeprowadzania uprzednich negocjacji,
w sprawie bezposredniego podlegania zasadom standardowym
uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 3 lit. h), ustanowionym
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prawem Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym spotka powstajaca
w wyniku polaczenia transgranicznego ma posiada¢ swoja siedzibg
statutowa, oraz przestrzegania tych zasad od daty jej rejestracji;

b

~

przyznaja specjalnemu zespotowi negocjacyjnemu prawo podejmo-
wania, wigkszoscia dwodch trzecich gloséw jego czlonkdéw reprezen-
tujacych przynajmniej dwie trzecie pracownikéw, w tym glosow
cztonkdéw reprezentujacych pracownikow w przynajmniej dwoch
réznych Panstwach Cztonkowskich, decyzji o nierozpoczynaniu
negocjacji lub zakonczeniu negocjacji juz rozpoczgtych oraz
o stosowaniu zasad uczestnictwa obowiazujacych w Panstwie Czton-
kowskim, w ktorym spoétka powstajaca w wyniku potaczenia trans-
granicznego bgdzie mie¢ swojq siedzibg statutowa;

¢) w przypadku gdy po uprzednich negocjacjach stosuje si¢ zasady
standardowe uczestnictwa 1 niezaleznie od tych zasad, moga posta-
nowi¢ o ograniczeniu proporcji przedstawicieli pracownikow
w organie administrujacym spoiki powstajacej w wyniku potaczenia
transgranicznego. Jednakze jezeli organ administrujacy lub
nadzorczy jednej ze spotek bioracych udzial w potaczeniu skladat
si¢ przynajmniej w jednej trzeciej z przedstawicieli pracownikow,
ograniczenie to nigdy nie moze powodowaé zmniejszenia proporcji
przedstawicieli pracownikdw w organie administrujacym ponizej
jednej trzecie;.

5. Rozszerzenie praw uczestnictwa na pracownikéw spotki powsta-
jacej w wyniku potaczenia transgranicznego, zatrudnionych w innych
Panstwach Cztonkowskich, o ktorych mowa w ust. 2 lit. b), nie pociaga
za soba zadnego zobowigzania Panstw Cztonkowskich, ktore decyduja
si¢ na takie rozszerzenie, do brania tych pracownikow pod uwage przy
obliczaniu wielkosci warto$ci progowych odnoszacych si¢ do liczby
zatrudnionych, powodujacych powstanie praw uczestnictwa zgodnie
z prawem krajowym.

6. Jezeli przynajmniej w jednej ze spotek bioracych udziat
w polaczeniu transgranicznym istnieje system uczestnictwa pracow-
nikow 1 spotka powstajaca w wyniku polaczenia ma podlega¢ temu
systemowi zgodnie z zasadami, o ktoérych mowa w ust. 2, spotka ta
ma obowiazek przybra¢ formg prawna pozwalajaca na korzystanie
7 praw uczestnictwa.

7. Jezeli w spolce powstajacej w wyniku potaczenia transgranicznego
istnieje system uczestnictwa pracownikoéw, spotka ta ma obowiazek
podja¢ srodki w celu zapewnienia, ze prawa pracownikow do uczest-
nictwa sa chronione w przypadku kolejnych potaczen krajowych
w okresie trzech lat od daty, w ktorej potaczenie transgraniczne stato
si¢ skuteczne, stosujac odpowiednio zasady okre$lone w niniejszym
artykule.

Artykut 17
Waznosé

Potaczenie transgraniczne, ktore stato si¢ skuteczne zgodnie z art. 12,
nie moze zosta¢ uniewaznione.

Artykut 18
Przeglad

Po uplywie pigciu lat od daty okreslonej w art. 19 akapit pierwszy
Komisja dokona przegladu niniejszej dyrektywy w $wietle doswiadczen
uzyskanych podczas jej stosowania i w razie potrzeby przedstawi
wniosek o jej zmiang.
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Artykut 19

Transpozycja

Panstwa czltonkowskie wprowadza w zycie przepisy prawne, wykona-
wcze 1 administracyjne, niezbgdne dla wykonania postanowien niniej-
szej dyrektywy najpdzniej do 15 grudnia 2007 r.

Panstwa Cztonkowskie, przyjmujac te srodki, wprowadza odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie bedzie towarzyszy¢ ich urzg-
dowej publikacji. Sposoby dokonywania takiego odniesienia okres$laja
Panstwa Czlonkowskie.

Artykut 20
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opubli-
kowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 21

Adresaci

Niniejsza Dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.



